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1 OHJEEN TARKOITUS JA SOVELTAMISALA

11

1.2

1.3

Ohjeen tarkoitus

Tama Finanssiala ry:n (FA) ohje kasittelee relevanttien henkildiden! omaa kaupankayntia
rahoitusvalineilla. Taman ohjeen tarkoituksena on yllapitaa luottamusta FA:n
jasenyhteisdjen eettisesti korkeatasoiseen toimintaan arvopaperimarkkinoilla varmistamalla
se, ettd FA:n jasenyhteisdjen relevantit henkiltt eivat harjoita omaa kaupankayntia
sellaisella tavalla tai sellaisessa laajuudessa, etta kaupankaynti olisi omiaan heikentdmaan
jasenyhteisdjen asiakkaiden luottamusta arvopaperimarkkinoihin, jasenyhteiséjen
toimintaan tai jAsenyhteistjen palveluksessa olevien henkildiden toimintaan.

Taman ohjeen tarkoituksena on erityisesti edesauttaa FA:n jasenyhteisja toteuttamaan
riittdvat toimenpiteet:

1. eturistiritojen estdmiseksi ja hallitsemiseksi;

2. sisapiiritiedon vaarinkayton estamiseksi; seka

3. jasenyhteisdn asiakkaita tai niiden lilkketoimia koskevan luottamuksellisen tiedon
vaarinkayton estamiseksi.

Ohjeen soveltamisala

Tata ohjetta sovelletaan relevanttien henkildiden henkilékohtaisiin liiketoimiin
rahoitusvalineilla.? Tama ohje sitoo kaikkia FA:n sijoituspalveluja tarjoavia jasenyhteiséja ja
rahastoyhtidina toimivia jasenyhteistja seka naissa jasenyhteisdissa toimivia relevantteja
henkil6itd. Ohje perustuu sijoituspalveluiden tarjoamista koskevaan saantelyyn,
rahastoyhtididen toimintaa koskevaan saantelyyn ja viranomaismaarayksiin. FA velvoittaa
kyseisid jasenyhteisdja valvomaan taman ohjeen noudattamista. Ohjeessa olevien
vahimmaissaéantotjen lisaksi jasenyhteisd voi antaa omissa sisdisissa saanndissaan
kaupankayntia koskevia ankarampia maarayksia. FA suosittelee, ettd myds muut
sijoituspalveluja tarjoavat tahot ja rahastoyhtiot noudattaisivat tata ohjetta.

Jokaisella jasenyhteisolla tulee olla tdaméan ohjeen lisdksi oma ohjeensa sisapiiritiedon
vaarinkaytto- ja ilmaisukiellosta ja niihin liittyvistéa kaupankayntirajoitteista. Sisapiiritiedon

vaarinkaytto- ja ilmaisukielto koskee kaikkia sisapiiritietoa saaneita henkil6ita, rippumatta
siitd, onko henkilé tAman ohjeen tarkoittama relevantti henkil® vai ei.

Soveltamisalaa koskevat poikkeukset

Tata ohjetta ei sovelleta seuraaviin henkildkohtaisiin liiketoimiin;

1 Ks. relevantin henkilon maaritelma kohdassa 2.2.
2 Ks. henkilokohtaisen liiketoimen maaritelma kohdassa 2.4. ja rahoitusvalineen maaritelma
kohdassa 2.5.
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1. liiketoimiin, jotka liittyvat omaisuudenhoitoon, edellyttaen, ettd relevantti henkil® tai muu
henkild, jonka lukuun liiketoimi tehd&aén, ei ole antanut omaisuudenhoitajalle liiketoimia
koskevia erityisia ohjeita;

2. sijoitusrahastojen tai ulkomaisten yhteissijoitusyritysten (UCITS-rahasto) osuuksia
koskeviin liiketoimiin edellyttéden, etta relevantti henkild tai muu henkild, jonka lukuun
liketoimi tehd&&n, ei osallistu kyseisen sijoitusrahaston tai yhteissijoitusyrityksen
sijoitustoiminnan hoitamiseen; eika

3. vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain mukaisten kotimaisten
vaihtoehtorahastojen osuuksia koskeviin liiketoimiin eik& vastaavien ulkomaisten
rahastojen (AlF-rahastot) osuuksia koskeviin liiketoimiin edellyttéden, etta (a) relevantti
henkil® tai muu henkil®, jonka lukuun liiketoimi tehd&én, ei osallistu kyseisen rahaston
sijoitustoiminnan hoitamiseen ja (b) tallaisten kotimaisten ja ulkomaisten
vaihtoehtorahastojen riskien hajautus vastaa UCITS-rahastoja.

Edella mainituista poikkeuksista huolimatta relevanttien henkiliden tulee aina huomioida
sisapiirisaantely ja siitd mahdollisesti aiheutuvat kaupankaynnin rajoitukset. Esimerkiksi
omaisuudenhoitopalveluiden osalta jasenyhteistjen sisépiiriohjeissa voi olla tarkentavia
maarayksia siitd, miten sisapiirisaantelysta aiheutuvat velvoitteet tulee huomioida
omaisuudenhoitopalveluita kaytettdessa.

2 MAARITELMAT

2.1

2.2

FA:n jasenyhteiso

Naissa ohjeissa FA:n jasenyhteisdlla tarkoitetaan sellaisia sijoituspalveluja tarjoavia
yhteis6ja ja sijoitusrahastolain tarkoittamia rahastoyhti6ita, jotka FA:n hallitus on hyvaksynyt
yhdistyksen jaseniksi.

Relevantti henkilo

Sijoituspalveluita tarjoavien yhteistjen osalta relevantilla henkil6lla tarkoitetaan:

1. hallituksen jasentd, toimitusjohtajaa ja muuta ylimpaan johtoon kuuluvaa henkil6a seka
heidéan varamiehidan (henkil6t, jotka tosiasiallisesti johtavat liiketoimintaa);

2. sijoituspalvelulaissa tarkoitettua sidonnaisasiamiesta, ja jos tama on yhti6 tai yhteiso,
sen hallituksen tai siihen verrattavan toimielimen jasenta, toimitusjohtajaa ja muuta
ylimp&éan johtoon kuuluvaa henkil6d seka heidan varamiehidan (henkilot, jotka
tosiasiallisesti johtavat liiketoimintaa);

3. jasenyhteison tai sen sidonnaisasiamiehen tydntekijaa tai muuta luonnollista henkil6a,
joka jAsenyhteison tai sidonnaisasiamiehen valvonnassa osallistuu sijoituspalvelun
tarjoamiseen; ja

4. luonnollista henkil6a, joka osallistuu jAsenyhteison tai sidonnaisasiamiehen
ulkoistamaan sijoituspalvelun tarjoamiseen.

Henkilo osallistuu sijoituspalvelun tarjoamiseen, jos h&n asiakasrajapinnassa kayttaa omaa
paatdsvaltaa sijoituspalvelun tarjonnassa esim. toimii pérssimeklarina, toimeksiannon



FINANSSIALA RY:N JASENYHTEISOJEN @ FINANSSIALA

KAUPANKAYNTIOHJE

2.3

toteuttajana tai salkunhoitajana. Relevantiksi henkiloksi katsotaan myos ne
sijoitusasiantuntijat ja vastaavat, jotka kayttavat itsenéisesti paatosvaltaa antaessaan
asiakkaille sijoitusneuvontaa.

Henkilon ei katsota osallistuvan sijoituspalvelun tarjoamiseen, jos han ei kayta omaa
paatdsvaltaa sijoituspalvelun tarjoamisessa kuten,

e toimihenkil®, joka ainoastaan vastaanottaa ja valittdd toimeksiantoja muualla
yrityksessa toteutettavaksi; tai

e tukitoiminnossa tydskenteleva henkild, joka pelkastaan saattaa loppuun aiemmin
paatettyja liiketoimia (esim. backoffice-, custody- tai vastaavat toimihenkil6t)

Sijoituspalveluita tarjoavien jasenyhteisdjen osalta relevantteja henkiloita ovat myoés
sijoitustutkijat.

Rahastoyhtion osalta relevantilla henkildlla tarkoitetaan:

1. rahastoyhtion hallituksen jasenta, toimitusjohtajaa ja muuta ylimpaan johtoon kuuluvaa
henkil6d seka heidan varamiehiaan (henkilot, jotka tosiasiallisesti johtavat
liketoimintaa);

2. tyontekijaa tai muuta luonnollista henkil6a, jonka tarjoamat palvelut ovat rahastoyhtion
valvonnassa ja joka osallistuu rahastoyhtién harjoittamaan sijoitusrahastotoimintaan; ja

3. luonnollista henkil6a, joka osallistuu rahastoyhtién ulkoistaman
sijoitusrahastotoimintaan kuuluvan palvelun tarjoamiseen.

Kukin jasenyhteisd maarittelee sisdisissé ohjeissaan ne relevantit henkil6t, joihin rajoituksia
ja muita velvoitteita sovelletaan. Mikali relevantti henkild on jasenyhteisdssa sellaisessa
asemassa, ettd hanen henkilokohtaisiin liiketoimiinsa ei voi liittya eturistiriitatilanteita,
hanella ei ole asemassaan mahdollisuutta saada sisapiiritietoa eika han voi saada sellaista
jasenyhteisdn asiakkaita tai niiden liiketoimia (tai rahastoja tai niiden lukuun toteutettavia
liketoimia) koskevaa luottamuksellista tietoa jota han voisi kayttaa henkilokohtaisissa
liketoimissa hyvakseen, voi jasenyhteiso paattaa olla soveltamatta tata ohjetta osittain tai
kokonaan téllaiseen relevanttiin henkil6on.

Lahipiiri

Relevantin henkilon I&hipiiriin kuuluvia perheenjasenia tai muita laheisessa suhteessa
olevia henkil6ita ovat:

1. Puoliso (aviopuoliso ja rekisterdidysta parisuhteesta annetussa laissa (950/2001)
tarkoitettu rekisteridyn parisuhteen osapuoli);

2. vajaavaltainen, jonka edunvalvoja relevantti henkilo on;

3. vajaavaltainen, jonka edunvalvoja relevantin henkilén puoliso on;

4. muu sukulainen, joka on asunut samassa taloudessa relevantin henkilon kanssa
vahintéan yhden vuoden henkilokohtaisen liiketoimen toteuttamisajankohtana
(perintdkaaren 2 luvussa tarkoitetut sukulaiset kuten lapset, lapsenlapset, vanhemmat,
veljet ja sisaret); tai

5. yhteiso, johon relevantilla henkil6lla on sijoituspalvelulain 1 luvun 26 8:n 15) -kohdassa
tarkoitettu merkittéava sidos. Tallainen merkittéava sidos syntyy seuraavissa tilanteissa:
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2.5

2.6

a. relevantilla henkildlla on suora tai méaéaraysvallan kautta valillinen vahintaan 20
prosentin omistusosuus kyseisen yhteison &anioikeuksista tai pagomasta
(omistusyhteys)

b. Relevantti henkild kayttdd maaraysvaltaa kyseisessa yhteisfossa
(maaraysvaltayhteys)?

Lahipiiriin katsotaan kuuluvaksi myos kuolinpesa, jos edella tarkoitettu henkild on pesén
ainoa osakas tai omistaa siita yli 50 % ja voi paattaa kuolinpesén sijoitustoiminnasta yksin
tai muiden kuolinpesan osakkaiden antamalla valtakirjalla tai sopimuksella.

Relevantin henkilon I&hipiiriin ei siten kuulu esimerkiksi relevantin henkilén avopuoliso.
Mydskaan puolison samassa taloudessa asuva taysi-ikainen lapsi ei kuulu relevantin
henkilon I1&ahipiiriin, koska puolison lapsi ei ole perintdkaaren mukainen perillinen.

Henkilokohtainen liiketoimi

Henkilokohtaisella liiketoimella tarkoitetaan relevantin henkilon omaa kaupankayntia (joko
relevantin henkilon itsensa toteuttamana tai tAman puolesta toteutettuna) rahoitusvalineilla:

1. relevantin henkilén omaan lukuun;

2. relevantin henkilon lahipiirin lukuun, mikali relevantti henkildé neuvoo tai muutoin
vaikuttaa liiketoimeen; tai

3. sellaisen muun henkilon lukuun, josta liiketoimesta relevantti henkild saa suoraa tai
valillistd merkittavad muuta etua kuin kaupan toteuttamisesta saatavan maksun tai
palkkion, mikali relevantti henkild neuvoo tai muutoin vaikuttaa liiketoimeen.

Rahoitusvaline

Rahoitusvalineella tarkoitetaan kaikkia sijoituspalvelulain 1 luvun 14 §:ssa tarkoitettuja
rahoitusvalineita (mukaan lukien erilaiset rahasto-osuudet).

Markkinapaikan yleisindeksi

Tassa ohjeessa markkinapaikan yleisindeksi on

e indeksi, jonka laskennassa huomioidaan kaikki kyseisella kaupankayntilistalla
noteeratut osakkeet ja jossa on vahintdan 15 osakesarjaa; tai

e indeksi, joka kuvaa kyseisen kaupankayntilistan eniten vaihdettujen osakesarjojen
kehitysté ja jossa on mukana vahintdan 15 osakesarjaa.

8 Maaraysvallalla tarkoitetaan enemmistéa (enemman kuin puolet) yhteison aanimaarasta seka
muita kirjanpitolain 5 8:n tarkoittamia maaraysvallan tuottavia tilanteita. Maaraysvaltayhteys
relevantin henkildn ja yhteison valilla voi syntya relevantin henkilén henkilokohtaisen maaraysvallan
lisdksi myds relevantin henkilon edunvalvonnassa olevan vajaavaltaisen kautta siten, ettd relevantilla
henkilolla tai tdimé&n edunvalvonnassa olevalla vajaavaltaisella on suora tai valillinen méaraysvalta
kyseisessa yhteisdssa yksin tai yhdessa.
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Yhden toimialan osakkeiden kehitysta kuvaava indeksi ei ole taman ohjeen mukainen
markkinapaikan yleisindeksi.

Sisapiiritieto

Siséapiiritieto maaritellaan markkinoiden vaarinkayttbasetuksessa (EU N:o 596/2014,
"MAR”).

Rahoitusvalineiden osalta sisapiiritiedolla tarkoitetaan luonteeltaan tasmallista ja
julkistamatonta tietoa, joka liittyy suoraan tai valillisesti yhteen tai useampaan
likkeeseenlaskijaan* taikka yhteen tai useampaan rahoitusvalineeseen ja jolla, jos se
julkistettaisiin, todennékoisesti olisi huomattava vaikutus kyseisten rahoitusvélineiden
hintoihin tai niihin liittyvien rahoitusjohdannaisten hintaan®. Sisapiiritieto voi liittya seka
sellaisiin rahoitusvalineisiin, jotka ovat kaupank&aynnin kohteena (ETA-alueella olevalla
saannellylla markkinalla, monenkeskisessa kaupankayntijarjestelmassa tai organisoidussa
kaupankayntijarjestelméssa) etta sellaisiin rahoitusvalineisiin, joiden hinta tai arvo
maaraytyy kaupankaynnin kohteena olevan rahoitusvalineen hinnan tai arvon perusteella
tai vaikuttaa siihen.®

Tiedot ovat sisépiiritietoa, kunnes ne on julkistettu tai muutoin saatavissa.
Sisapiiritietoa voi olla esimerkiksi tieto:

e tulevasta yhtién sulautumisesta, jakautumisesta tai muusta merkittavasta
yritysjarjestelysta;
tulevasta osakeannista;
tulevasta osto- tai lunastustarjouksesta;
yhtion tuloksen ja taloudellisen aseman olennaisesta muutoksesta, rahoitusvalineen
hintatasoon todennakdisesti vaikuttavasta asiakkaan suuresta toimeksiannosta tai
toimeksiantosuunnitelmasta; tai

e asiakasyrityksen omien osakkeiden hankintaan liittyvasta toimeksiannosta.

4 Liikkeeseenlaskijalla tarkoitetaan sellaista MAR:n tarkoittamaa liikkkeeseenlaskijaa, jonka
liikkeeseenlaskemat rahoitusvélineet on otettu kaupankaynnin kohteeksi (tai joiden ottamista
kaupankaynnin kohteeksi on pyydetty) ETA-alueella olevalla sdannellylla markkinalla,
monenkeskisesséa kaupankayntijarjestelmassa tai organisoidussa kaupankayntijarjestelmassa).

5 Sisapiiritiedolta vaaditaan siten seka (i) tiedon tasmallisyytta etta (ii) todennakoéistd huomattavaa
vaikutusta rahoitusvalineiden hintoihin tai niihin liittyvien rahoitusjohdannaisten hintaan. Tiedon
katsotaan olevan luonteeltaan tdsmallista, jos se viittaa ilmenneisiin olosuhteisiin tai sellaisiin
olosuhteisiin, joiden voidaan kohtuudella olettaa ilmenevan, tai toteutuneeseen tapahtumaan tai
tapahtumaan, jonka voidaan kohtuudellaan olettaa toteutuvan, edellyttden etté se on riittavan
tarkkaa, jotta sen perusteella voidaan tehda johtopaatds edellda mainittujen olosuhteiden tai edella
mainitun tapahtuman mahdollisesta vaikutuksesta rahoitusvélineiden tai niihin liittyvien
rahoitusjohdannaisten hintoihin. Tiedolla, jolla todennékdisesti olisi huomattava vaikutus
rahoitusvalineiden tai niihin liittyvien rahoitusjohdannaisten hintoihin, jos tieto julkistettaisiin,
tarkoitetaan tietoa, jota jarkevasti toimiva sijoittaja todennakoisesti kayttaisi yhtena
sijoituspaatoksensa perusteena.

6 Sisapiiritieto voi liittya myds hyddykejohdannaisiin tai paastooikeuksiin. MAR sisaltaa tarkemmat
saannokset siitd, millainen tieto katsotaan sisépiiritiedoksi hyddykejohdannaisten ja
paastdoikeuksien osalta.
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2.8

2.9

Niiden henkildiden osalta, joiden tehtavana on rahoitusvéalineita koskevien toimeksiantojen
toteuttaminen, sisapiiritiedolla tarkoitetaan myos asiakkaan antamaa ja asiakkaalle
toteutettavana olevaa rahoitusvalineisiin liittyvaa toimeksiantoa koskevaa luonteeltaan
tasmallista tietoa, joka liittyy suoraan tai valillisesti yhteen tai useampaan
likkeeseenlaskijaan taikka yhteen tai useampaan rahoitusvalineeseen ja jolla, jos se
julkistettaisiin, todennékdisesti olisi huomattava vaikutus kyseisten rahoitusvélineiden, niihin
liittyvien hyodykkeita koskevien spot-sopimusten tai niihin liittyvien rahoitusjohdannaisten
hintaan.

Eturistiriita

Tassa ohjeessa eturistiriitatilanteella tarkoitetaan tilannetta, jossa relevantti henkild
osallistuu asemansa vuoksi sijoituspalvelun tai oheispalvelun tarjoamiseen
rahoitusvalineell, jolla han tekee henkilokohtaisen liiketoimen, josta h&n voi saada
perusteetonta etua asiakkaan kustannuksella. Sijoitusrahastotoiminnassa
eturistiriitatilanteella tarkoittaa tilannetta, jossa relevantti henkild voi asemansa vuoksi
saada perusteetonta etua rahaston kustannuksella.

Luottamuksellinen tieto

Tassa ohjeessa luottamuksellisella tiedolla tarkoitetaan asiakkaiden kanssa tai heidan
lukuunsa toteutettuja liiketoimia koskevaa tietoa seka toteutusta odottaviin asiakkaiden
toimeksiantoihin liittyvaa tietoa. Sijoitusrahastotoiminnassa luottamuksellisella tiedolla
tarkoitetaan rahastoja tai niiden lukuun toteutettavia liiketoimia koskevia luottamuksellisia
tietoja.

3 OHJEEN SITOVUUS

3.1

3.2

Ohjeen piirisséa olevat henkildt ja tahot

Tama ohje koskee kaikkia jasenyhteistn kohdassa 2.2 tarkoitettuja relevantteja henkil6ita.

Jasenyhteistn tulee omissa saannodissaan maaritelld, kuuluvatko osa- ja maaraaikaiset
tydntekijat tAman ohjeen piiriin.

Alkamisajankohta

Henkild tulee tdman ohjeen piiriin viimeistaan silloin, kun relevantti henkild on tosiasiallisesti
aloittanut sijoituspalveluiden tarjoamiseen tai rahastotoimintaan liittyvien tehtéavien
hoitamisen jasenyhteisdssa. Hallituksen jasen tulee taméan ohjeen piiriin, kun hénet on
nimitetty hallituksen jaseneksi.
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3.3

Paattymisajankohta

Henkild poistuu taman ohjeen piirista, kun henkildon tyd- tai muu velvollisuus
jasenyhteisdssa paattyy tai muuttuu niin, ettei henkilo ole enaa taman ohjeen tarkoittama
relevantti henkilo.

Ohjeistuksen piiriin kuuluminen voi valiaikaisesti paattya esimerkiksi aitiysloman,
vanhempainvapaan tai muun vastaavan kaltaisen syyn johdosta, jos henkil6lla ei ole
mahdollisuutta saada sisapiiritietoa tai jasenyhteison asiakkaita tai niiden liiketoimia (tai
rahastoja tai niiden lukuun toteutettavia liiketoimia) koskevaa luottamuksellista tietoa
vapaansa aikana.

4 RELEVANTTEIHIN HENKILOIHIN KOHDISTUVAT KAUPANKAYNNIN RAJOITUKSET

4.1

Henkilokohtaisia liiketoimia koskevat rajoitukset

Relevantti henkil6 ei saa ryhtyd henkilokohtaiseen liilketoimeen, jos:

1. héanelld on hallussaan MAR:n mukaista sisapiiritietoa;

2. hanelle voi aiheutua eturistiriita sellaisen liiketoimen tai palvelun kanssa, johon han
osallistuu asemansa vuoksi; tai

3. héanella on sijoituspalveluyrityksen asiakkaita tai niiden liilketoimia (tai rahastoja tai
niiden lukuun toteutettavia liiketoimia) koskevaa luottamuksellista tietoa, ja
luottamuksellista tietoa paljastetaan asiattomasti tai kaytetaan liiketoimessa hyvaksi.

Relevantti henkilo ei mydskdan saa neuvoa tai ohjata (muutoin kuin tavanomaisena osana
tyotehtaviansa) jotakin toista henkilda toteuttamaan tai olemaan toteuttamatta
rahoitusvalineella sellaista liiketointa, joka olisi relevantin henkilén henkilokohtaisena
liketoimena kielletty.

Relevantti henkil0 ei saa mydskaan ilmaista toiselle henkildlle (muutoin kuin tavanomaisena
osana tyotehtaviansa) tietoja tai mielipidettd, jos han tietda tai on kohtuullista olettaa hanen
tietédvan, ettd tama toinen henkild todennakdisesti toteuttaa rahoitusvalineelld liiketoimen,
joka olisi relevantin henkilon itsensa toteuttamana kielletty. TAman ilmaisukiellon
tarkoituksena on estaa relevanttia henkiloa levittdmasta sellaisia tietoja tai mielipiteita,
joiden perusteella tapahtuva kaupankaynti olisi relevantin henkilon itsensa toteuttamana
kiellettya. limaisukielto kattaa siten myos sellaiset tilanteet, joissa tiedon vastaanottaja ei
itse ryhtyisi liiketoimiin, mutta on todennékoista, ettd han neuvoisi tai ohjaisi muita
henkildita toteuttamaan sellaisia liiketoimia, jotka olisivat relevantin henkilén itsensa
toteuttamana kiellettyja.

Relevantin henkilon rahoitusvalineitd koskevat henkilokohtaiset liiketoimet eivat ole
kokonaan kiellettyja. Relevantti henkil6 saa kayda kauppaa rahoitusvalineilld, jos
eturistiriitatilannetta ei synny, hanella ei ole sisapiiritietoa eik& asiakkaita tai niiden
liketoimia (tai rahastoja tai niiden lukuun toteutettavia liiketoimia) koskevaa
luottamuksellista tietoa, jota han kayttaisi hyvakseen.
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4.2

4.3

4.4

Sisapiiritiedon ilmaisu-, kaytto- ja neuvontakielto

Sisapiiritiedon kayttoon liittyvista kielloista sdadetdan MAR:ssa. Kaikki jasenyhteistn
relevantit henkilét ovat salassapitovelvollisia tehtavassaan tai muulla tavalla saamastaan
sisapiiritiedosta. Sisapiiritiedon laittomalla ilmaisemisella tarkoitetaan tilannetta, jossa
henkildlla on hallussaan siséapiiritietoa ja han ilmaisee kyseisen sisapiiritiedon toiselle
henkildlle, jollei iimaiseminen tapahdu osana tydn, ammatin tai tehtavien tavanomaista
suorittamista esimerkiksi tilanteessa, jossa suurta toimeksiantoa toteutetaan markkinoilla.

Sisapiirikauppojen tekeminen (seka sisapiirikauppojen tekemisen yrittdminen) on kiellettya.
Sisapiirikaupalla tarkoitetaan tilannetta, jossa henkil6lla on sisapiiritietoa ja jota han kayttaa
hyvakseen hankkimalla tai luovuttamalla omaan tai kolmannen osapuolen lukuun suoraan
tai vélillisesti rahoitusvalineitd, joihin sisapiiritieto liittyy. Sisapiirikaupoiksi katsotaan my6s
sisapiiritiedon kayttaminen peruuttamalla tai muuttamalla toimeksianto.

Kiellettya on myds se, etta henkild, jolla on hallussaan sisapiiritietoa, suosittelee tai
houkuttelee kyseisen tiedon perusteella toista henkiléa hankkimaan tai luovuttamaan
rahoitusvalineita, joihin kyseinen tieto liittyy. Kiellettya on myds suosittelu tai houkuttelu
rahoitusvalinettd koskevan toimeksiannon peruuttamiseksi tai muuttamiseksi.

Edella mainitut sisapiiritiedon kayttokiellot (ilmaisu-, kayttd-, ja neuvontakielto) eivat kiella
kaupankayntia tilanteissa, joissa rahoitusvalineita ostetaan tai myydaan
asiakastoimeksiantojen perusteella normaalissa kaupankayntimenettelyssa. Jos relevantti
henkil6 on saanut yksittaisesta rahoitusvalineesta sisapiiritietoa, henkilt saa asiakkaan
aloitteesta suorittaa myynti- tai ostotoimeksiantoja talla rahoitusvélineella. Kiellettya sen
sijaan on neuvoa asiakasta tai toista henkiléa tekemaan kauppaa tai pidattaytymaan
kaupasta omassa tiedossa olevan, mutta viela julkistamattoman tiedon perusteella.

Sisapiiritiedon ilmaisu-, kaytto- ja neuvontakiellosta saadetaan tarkemmin MAR:ssa. Naiden
kieltojen rikkomisesta aiheutuvista hallinnollisista seuraamuksista on sdadetty
Finanssivalvonnasta annetussa laissa. Sisapiiritiedon vaarinkayton ja laittoman
ilmaisemisen rikosoikeudellisista seuraamuksista on saadetty rikoslain 51 luvussa.

Eturistiriitatilanteiden valttaminen

Jasenyhteistjen eturistiriitapolitikassa on tunnistettu ja maaritelty eturistiriitatilanteet seka
kohtuulliseksi katsottavat toimenpiteet niiden ehkdisemiseksi ja hallitsemiseksi. Relevantti
henkilo ei saa kdyda kauppaa jasenyhteisdnsa eturistiriitapolitikan vastaisesti.

Luottamuksellisen tiedon vaarinkayttokielto

Kaikki jAsenyhteison relevantit henkilot ovat salassapitovelvollisia tehtdvassaan tai muulla
tavalla saamastaan luottamuksellisesta tiedosta. Tietoa ei saa ilmaista toiselle, ellei se
tapahdu osana tiedon ilmaisevan henkilén tydn, ammatin tai tehtavien tavanomaista
suorittamista esimerkiksi tilanteessa, jossa suurta toimeksiantoa toteutetaan markkinoilla.

Luottamuksellista tietoa ei saa kayttda hankkimalla tai luovuttamalla omaan tai toisen
lukuun rahoitusvalinettd, jota tieto koskee, eika neuvoa toista tallaista rahoitusvalinetta
koskevassa kaupassa. Edella sanottu ei koske tilanteita, joissa rahoitusvalinettd ostetaan
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tai myydaan asiakkaiden toimeksiantojen perusteella normaalissa
kaupankayntimenettelyssa.

Relevantti henkil0 ei saa kayttaa vaarin tietoja, jotka liittyvat toteuttamattomiin asiakkaiden
toimeksiantoihin.

Lyhyen kaupan kielto

Lyhyelld kaupalla tarkoitetaan sita, etta samanlajisen rahoitusvalineen hankinnan ja
luovutuksen ja vastaavasti luovutuksen ja hankinnan valinen aika on vahemman kuin yksi
kuukausi.

Lyhyen kaupan kielto on yksi keino yllapitaa luottamusta jasenyhteisdjen eettisesti korkea-
tasoiseen toimintaan arvopaperimarkkinoilla seké edistaa yleista luottamusta
arvopaperimarkkinoihin ja niilla toimiviin. Tavoitteena on samalla ehkaista vaarinkaytoksia
arvopaperimarkkinailla.

Relevantit henkilot eivat saa kayda lyhyttd kauppaa tasséa ohjeessa kohdassa 2.5
maaritetyilla rahoitusvalineill, joilla jAsenyhteist aktiivisesti tarjoaa palveluita.

Lyhyen kaupan kielto koskee esimerkiksi seuraavia tilanteita:

e sijoituksia sellaisiin henki-, sijoitus- ja elakevakuutuksiin tai kapitalisaatiosopimuksiin,
joissa sijoituskohteena voi olla tdssd ohjeessa maariteltyja rahoitusvalineita, joita
koskevia toimeksiantoja henkild voi itse antaa;

e sijoituksia sidotun pitkdaikaissaastamisen (PS-tilit) kautta; ja

e sijoituksia ETC- tai ETN- tuotteisiin, joiden kohde-etuutena ei ole markkinapaikan
yleisindeksi.

Tiettyja rahoitusvalineita ja henkil6itd koskevia poikkeuksia:

1. Lyhyen kaupan kielto ei koske seuraavia rahoitusvalineita:

e sijoitusrahastolaissa tarkoitettua sijoitusrahasto-osuutta eika vastaavia
ulkomaisten yhteissijoitusyritysten (UCITS-rahastot) osuuksia. Lyhyen kaupan
kielto ei koske mydskaan vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain mukaisten
kotimaisten vaihtoehtorahastojen osuuksia eikd vastaavien ulkomaisten
rahastojen (AlF-rahastot) osuuksia edellyttden, etta tallaisten kotimaisten ja
ulkomaisten vaihtoehtorahastojen riskien hajautus vastaa UCITS-rahastoja. Jos
relevantti henkilo tai muu henkild, jonka lukuun liiketoimi tehddan, osallistuu
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kyseisten rahastojen hoitamiseen, koskee lyhyen kaupan kielto kuitenkin naita
rahasto-osuuksia’;
e indeksiosuuksia (ETF) edellyttden, etté indeksiosuusrahastojen riskien hajautus
vastaa UCITS-rahastoja;
indeksijohdannaista, jonka kohde-etuutena on markkinapaikan yleisindeksi;
korkojohdannaisia (esim. asuntolainan korkosuojaus);
rahoitusvalineitd, joilla jasenyhteiso ei aktiivisesti tarjoa palveluita;
liketoimia rahoitusvélineilld jotka liittyvat omaisuudenhoitoon, edellyttéen, etta
relevantti henkilo tai muu henkild, jonka lukuun liiketoimi tehd&én, ei ole antanut
omaisuudenhoitajalle liiketoimia koskevia erityisia ohjeita®;

2. Lyhyen kaupan kielto ei koske seuraavia henkiloita:

¢ hallituksen, hallintoneuvoston tai johtokunnan jasenia, jotka eivat ole
jasenyhteisdssa tyo- tai toimisuhteessa; eika
o yhteis0ja, joissa relevantilla henkilolla ei ole maaraysvaltaa®.

3. Lyhyen kaupan kiellon soveltaminen relevantin henkilon Iahipiiriin ja muihin henkil6ihin:

Lyhyen kaupan kielto koskee relevantin henkilon l&hipiirin ja muiden henkilGiden
kaupankayntia vain siind tapauksessa, etta kyse on taman ohjeen kohdassa 2.4
(Henkilokohtainen liiketoimi) tarkoitetusta lahipiirin tai muun henkildn lukuun tehtavasta
kaupasta.t?

Poikkeuksena kuitenkin ovat seuraavat henkilét, joita koskevat aina samat
kaupankayntirajoitukset kuin relevanttia henkil6a itsedan:

vajaavaltainen, jonka edunvalvoja relevantti henkilo on;
yhteiso, jossa relevantilla henkil6lla tai edelld tarkoitetulla vajaavaltaisella on
suora tai valillinen maaraysvalta joko yksin tai yhteisesti; tai

e kuolinpesa, jos relevantti henkilé on pesan ainoa osakas tai omistaa siita yli 50
% ja voi paattaa kuolinpesan sijoitustoiminnasta yksin tai muiden kuolinpesén
osakkaiden antamalla valtakirjalla tai sopimuksella.

7 Kuten tdman ohjeen kohdassa 1.3 on todettu, kyseisessa kohdassa mainitut rahasto-osuudet eivat
lahtokohtaisesti kuulu tdméan ohjeen soveltamisalan piiriin. Mikali relevantti henkil6 tai muu henkild,
jonka lukuun liiketoimi tehdaan, osallistuu kyseisten rahastojen hoitamiseen, tulee taman ohjeen
vaatimukset kuitenkin sovellettaviksi téllaisiin rahasto-osuuksiin liittyvien liiketoimien osalta. Naissa
tilanteissa myds lyhyen kaupan kielto tulee sovellettavaksi.

8 Kuten taman ohjeen kohdassa 1.3 on todettu, tata ohjetta ei sovelleta henkildkohtaisiin liiketoimiin,
jotka liittyvat omaisuudenhoitoon, edellyttéaen, ettd relevantti henkild tai muu henkil®, jonka lukuun
liiketoimi tehd&an, ei ole antanut omaisuudenhoitajalle liiketoimia koskevia erityisia ohjeita. Mikali
henkillla on oikeus antaa omaisuudenhoitajalle liiketoimia koskevia erityisia ohjeita (eli kayttaa
paatosvaltaa sijoitustoiminnassa), tulevat omaisuudenhoitoon liittyvat liiketoimet tAmé&n ohjeen piiriin.
Tallaisessa tilanteessa myods lyhyen kaupan kielto tulee sovellettavaksi.

Lyhyen kaupan kielto koskee myds automatisoitujen omaisuudenhoitopalvelujen alla tehtavia
kauppoja, mikali kaytettava palvelu on ominaisuuksiltaan sellainen, ettd henkildlla on mahdollisuus
kayttaa itsenaista paatdsvaltaa sijoitustoiminnassa.

9 Ks. maaraysvallan kasite taman ohjeen kohdassa 2.3.5.b.

10 | ahipiirin tai muun henkilén lukuun tehtavilla kaupoilla tarkoitetaan kohdan 2.4. alakohtien 2. ja 3.
mukaisia tilanteita.
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4.5.2

4.5.3

454

455

Omistusajan laskeminen

Rahoitusvalineiden omistusaika lasketaan niiden osto-, merkinta- tai vaihtopaivasta siihen
saakka, kun myynti, vaihto tai muu luovutus kokonaan tai osittain tapahtuu. Maaraaika
lasketaan siten, ettd myynti, vaihto tai muu luovutus on sallittu aikaisintaan sin& paivana,
joka jarjestysnumeroltaan vastaa osto- tai merkintapaivaa. Mikali osake-erd on ostettu
esimerkiksi tammikuun 15. paivanda, saa samoja rahoitusvélineita koskevan
myyntitoimeksiannon antaa aikaisintaan yhden kuukauden kuluttua eli helmikuun 15.
paivana.

Rahoitusvaline, joka on ollut relevantin henkilon omistuksessa naiden séantdjen tullessa
hanta kohtaan voimaan, katsotaan olleen omistuksessa vahintaan yhden kuukauden.
Jatkuvissa rahastosaastdsopimuksissa omistusajan alkaminen lasketaan sopimuksen alle-
kirjoittamisesta. Samaan rahastoon tehty erillinen kertamerkinté kuitenkin katkaisee edella
mainitun maaraajan laskemisen ja aloittaa uuden méaéaraajan.

Eri osakesarjat seka eri rahasto-osuussarjat

Saman liikkeeseenlaskijan eri osakesarjat katsotaan samanlajisiksi rahoitusvalineiksi taméan
ohjeen mukaisen kaupankayntirajoituksen kannalta. My6s saman rahaston eri rahasto-
osuussarjat katsotaan samalajiksi rahoitusvalineiksi timan ohjeen mukaisen
kaupankayntirajoituksen kannalta.

Vastikkeettomat saannot

Vastikkeettomalla saannolla (perintd, testamentti, lahja ja ositus) saatujen
rahoitusvalineiden katsotaan olleen omistuksessa yli yhden kuukauden. Vastikkeettomalla
saannolla saadut omistukset tulee kuitenkin aina viivytyksetta ilmoittaa (tai saattaa muulla
tavoin tiedoksi) jasenyhteison compliance officerille taikka muulle jasenyhteisén tdhan
tehtadvaan nimeamalle henkildlle.

Osakeannit ja osakemyynnit

Jasenyhteist antaa tarvittaessa erilliset ohjeet relevanttien henkildiden osallistumisesta
osakeanteihin ja -myynteihin.

Osakeannissa merkintédoikeuksien myynti ja uusien osakkeiden merkinté vanhan
omistuksen perusteella on aina sallittu, vaikka merkintdoikeuteen oikeuttavat osakkeet olisi

myyty.

Maksuttomassa annissa saadut osakkeet katsotaan hankituksi silloin, kun alkuperaiset
osakkeet on hankittu

Maksullisessa osakeannissa osakkeen hankintapaivéaksi katsotaan merkintaajan
paattymispdaiva. Tasta paivasta alkaa uusi yhden kuukauden méaaraaika.
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4.5.7

45.8

4.5.9

4.5.10

Osakemyynnissé osakkeen myyntipaivaksi katsotaan paiva, jolloin osakkeenomistaja on
sitovasti luovuttanut osakkeet. Tasta paivastd alkaa uusi yhden kuukauden maaraaika.

Merkintaoikeusannissa osakkeen hankintapaivaksi katsotaan merkintapaiva.

Julkiset osto- ja lunastustarjoukset

Julkisen osto- tai lunastustarjouksen hyvaksyminen on aina sallittu edellyttden, etta
rahoitusvalineet on hankittu ennen osto- tai lunastustarjousta koskevan tiedon julkistamista.

Osinkona saadut osakkeet

Osinkona saatujen osakkeiden hankinta-aika lasketaan niiden osakkeiden hankinnasta,
joiden perusteella osinko maksetaan.

Vaihtovelkakirjalainalla tai optio-oikeudella merkityt osakkeet

Vaihtovelkakirjalainalla, tai optio-oikeudella merkittyjen osakkeiden hankinta-aika lasketaan
vaihtovelkakirjalainan tai optiotodistuksen hankinnasta tai vastaanottamisesta sellaisessa
tapauksessa, jossa optiotodistus annetaan vastikkeetta.

Erikseen hankitulla optio-oikeudella voidaan aina suorittaa osakemerkinta lainaehtojen
mukaisesti. Taman ohjeen mukainen maardaika alkaa optio-oikeuden saannosta.

Johdannaiset

Osakejohdannaiset (kuten samaan alla olevaan sijoituskohteeseen kohdistuvat osto- ja
myyntioptiot seka termiinit) rinnastetaan samanlajisiksi niiden kohde-etuutena olevan
osakkeen kanssa.

Sijoittaminen johdannaisiin, joiden maturiteetti on alle yksi (1) kuukausi, on kielletty.
Sellaisen option asettaminen, johon voi liittya velvollisuus option toteuttamiseen alle yhden
(1) kuukauden kuluessa sen asettamisesta, on kielletty. Johdannaisposition sulkeminen alle
yhden kuukauden ei ole sallittua. Optioiden toteutusajankohdalla ei ole merkitysta
maaraaikoja laskettaessa.

Jasenyhteistn paattksella voidaan sallia yhdistelmastrategia, jossa johdannaisinstrumentti
yhdistetdan osakesijoitukseen tai toiseen johdannaiseen ja jossa strategian eri osat
tehddan saman paivan aikana. Kuukauden kaupankayntirajoitus koskee
yhdistelmastrategiaa kaikilta osin.

Warrantit
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4.5.13

4.6
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Sijoittaminen warrantteihin, joiden hankintapaivan ja toteutuspaivan valinen aika on alle
yksi kuukausi, on kielletty. Warrantteja, jotka voi toteuttaa koska tahansa
voimassaoloaikanaan (ns. amerikkalainen warrantti) koskee yhden kuukauden
kaupankayntirajoitus siten, ettd warrantin saa toteuttaa aikaisintaan yhden kuukauden
kuluttua hankinnasta.

Warrantit rinnastetaan samanlajisiksi niiden kohde-etuutena olevan osakkeen kanssa.

Jasenyhteistn, joka laskee liikkeeseen warrantteja, tulee antaa omat sisdiset saannot
oman henkilokunnan kaupankaynnisté jasenyhteison itsensé liikkeeseen laskemilla
warranteilla.

Palkitsemisjarjestelmien kautta saadut rahoitusvalineet

Palkitsemisjarjestelméan perusteella saatujen (esim. osakepalkkiojarjestelma)
rahoitusvalineiden katsotaan olleen omistuksessa yli yhden kuukauden.

Erityiset ja tilapaiset rajoitukset

Sisdisissa sdannoissaan jasenyhteiso voi kieltdaa kokonaan taméan ohjeen piiriin kuuluvilta
tai osalta heista kaupat esim. jonkin tietyn yhtion osakkeilla, mikéli tietyilla relevanteilla
henkil6illa on tdhan yhtidon liittyvia erityisia tyotehtavia. Tallainen sisainen saantd voidaan
antaa myos vdliaikaisesti siten, ettd se on voimassa vain tietyn tydtehtavan aikana
(esimerkiksi emission taikka lunastus- tai ostotarjouksen valmistelu).

Poikkeaminen erityistapauksessa

Ohjeen kohdissa 4.5.4 — 4.5.11 mainittuja poikkeuksia lukuun ottamatta yhden kuukauden
lyhyen kaupan rajoitus on ehdoton. Erityisen painavista syisté voi jasenyhteiso
yksittaistapauksessa sallia rahoitusvalineen luovutuksen kaupankayntirajoitusta
lyhyemmassa ajassa. Poikkeusta ei voida myontda luovutuksen ja uuden hankinnan
valisesta yhden kuukauden rajoituksesta.

Sijoitustutkimuksesta johtuvat erityiset rajoitukset

Julkistamattomat markkina-, yritysanalyysit ja sijoitustutkimukset

Markkina- ja yritysanalyysit seké sijoitustutkimukset perustuvat yleisesti saatavilla olevaan
informaatioon, joten ne eivat ole sisapiiritietoa.

Jasenyhteison sijoitustutkijat ja muut relevantit henkil6t eivat kuitenkaan saa kayttaa
markkina- ja yritysanalyysien tietoja omaan tai toisen lukuun eik& neuvoa toista téllaista
rahoitusvalinettd koskevassa kaupassa ennen niiden julkistamista.

Tieto julkistettavaksi aiotusta sijoitustutkimuksesta, joka saattaa olennaisesti vaikuttaa
tutkimuksen kohteena olevan rahoitusvalineen (likkeeseenlaskijaa koskeva tutkimus) tai



FINANSSIALA RY:N JASENYHTEISOJEN @ FINANSSIALA

KAUPANKAYNTIOHJE

4.6.2

4.7

rahoitusvalineiden (markkinaa tai toimialaa koskeva tutkimus) markkinahintoihin, on
sellaista tietoa, jonka kayttdminen etukateen ennen tutkimuksen julkistamista omaksi tai
toisen hyvaksi on kiellettya.

Sijoitustutkimusten laadinnasta ja levittamisesta johtuvat erityiset
kaupankayntirajoitukset

Taméan ohjeen lyhyen kaupan kiellon lisaksi sijoitustutkijoita ja seuraavassa maariteltyja
muita relevantteja henkil6ita sitovat erityiset kaupankayntirajoitukset koskien
sijoitustutkimuksen kohteena olevia rahoitusvalineita.

Sijoitustutkimuksella tarkoitetaan jakelukanaville tai yleisoélle tarkoitettua tutkimusta tai
muuta tietoa, jossa suoraan tai epasuorasti suositellaan tai ehdotetaan yhta tai useampaa
rahoitusvalinetta tai rahoitusvalineen liikkeeseenlaskijaa koskevaa sijoitusstrategiaa (kuten
yhden tai useamman rahoitusvélineen hankkimista, pitamista tai siitd luopumista) tai
siséltaa nakemyksia rahoitusvélineiden nykyisesta tai tulevasta arvosta, ja jonka osalta
tayttyvat seuraavat edellytykset:

1. tutkimusta tai tietoa kutsutaan tai kuvaillaan sijoitustutkimukseksi tai vastaavaksi taikka
se on muuten esitetty puolueettomana tai rippumattomana selvitykseng; ja

2. se eisisélla sellaista henkilokohtaista suositusta, jota asiakkaalle annettuna pidettaisiin
sijoituspalvelulaissa tarkoitettuna sijoitusneuvontana.

Kaupankayntirajoitusten sisalto:

a. Sijoitustutkijoiden ja muiden relevanttien henkildiden, jotka ovat tietoisia
sijoitustutkimuksen todennakaoisesté julkistamisajankohdasta tai sisallosta, ei ole
sallittua k&yda omaan tai kenenkaan toisen henkilon lukuun (mukaan lukien
jasenyhteisd) kauppaa sijoitustutkimuksen kohteena olevalla rahoitusvalineella tai
siihen liittyvalla rahoitusvéalineelld sijoitustutkimuksen laatimisen aikana, eika
sijoitustutkimuksen julkistamispéaivana ja julkistamista seuraavana paivana.
Sijoitustutkimuksen laatimisen aloittamisesta paatetaan asianomaisessa
sijoituspalveluyhteistssa ja tutkimuksen julkaisemispaivana pidetdan sita paivaa,
jolloin tutkimus saatetaan asiakkaiden saataville.

b. Vaikka kaupankaynnille ei olisi estettéd edelld mainitun kohdan (a) perusteella,
sijoitustutkijat tai muut sijoitustutkimuksen laatimiseen osallistuneet relevantit
henkiltt eivat saa kuitenkaan ryhty& henkilokohtaisiin liilketoimiin vastoin voimassa
olevaa osta tai myy -sijoitussuositusta.

Voimassa olevina suosituksina pidetaan sellaisia sijoitustutkimukseen sisaltyvia
suosituksia, joita ei ole peruutettu ja joiden voimassaolo ei ole paattynyt.
Jasenyhteisén compliance-toiminnolla on mahdollisuus myontéa poikkeus tassa
kohdassa (b) mainitusta rajoituksesta sellaisissa poikkeuksellisissa tilanteissa,
joissa rahoitusvalineiden myynti on valttamattnta henkilékohtaisten olosuhteiden
perusteella.

Henkilokohtaisista liiketoimista raportoiminen
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Jasenyhteistjen sdédnnoissa tulee maarata siitd, milla tavoin relevantin henkilon tulee
raportoida henkilokohtaisista liiketoimistaan.

5 OMIEN TOIMEKSIANTOJEN HOITAMINEN

Taman ohjeen piiriin kuuluvan henkilon tulee toteuttaa omat rahoitusvélineitéa koskevat
kauppansa tavanomaisten asiakastoimeksiantojen mukaisesti. Kukaan ei saa itse toteuttaa
omaa, lahipiirins&, tai muun henkilén, jonka puolesta toimii toimeksiantoa suoraan
kauppapaikan (s&&nnelty markkina, monenkeskinen kaupankayntijarjestelma tai organisoitu
kaupankayntijarjestelmd) kaupankayntijarjestelmassa. Omien toimeksiantojen
toteuttaminen tavanomaisen internet-valityspalvelun kautta on sallittua.

Mikali jasenyhteistn relevantti henkild on jasenyhteisdn asiakkaan kaupassa vastapuolena,
on toimeksiantoa hoitavan henkilon toteutettava kauppa, mikali mahdollista,
kaupankaynnissa kauppapaikalla (saannellylla markkinalla, monenkeskisessa
kaupankayntijarjestelméssa tai organisoidussa kaupankayntijarjestelmassa) ja aina
kaupantekohetken markkinahintaan.

JasenyhteisOn on maarattava sisaisissa saannoissaan siita, onko jasenyhteison
kaupankayntirajoitusten piiriin kuuluvan henkilon kaytettdva omissa kaupoissaan oman

jasenyhteisdnsé tarjpamaa kaupankaynti- ja sailytyspalvelua, vai voiko kyseinen henkild
kayttaa myds muiden palveluntarjoajien kaupankaynti- ja sailytyspalveluita.

6 ERAITA MUITA VELVOLLISUUKSIA

Relevantti henkilo ei saa harjoittaa omaa kaupankayntia sellaisella tavalla tai sellaisessa
laajuudessa, etta kyseisen henkilén henkilokohtainen taloudellinen asema vaarantuu.

Jasenyhteis® voi omissa sisaisissa saannodissaan edellyttda etukateislupaa relevanttien
henkildiden henkilokohtaisille liiketoimille.

Relevatin henkildn on informoitava lahipiiriadn siitd, etta relevantin henkilon
henkildkohtaisissa liiketoimissa on noudatettava tata ohjetta ja taméan ohjeen mukaisia
rajoituksia.

Taman ohjeen kiertaminen kaymalla kauppaa omaan lukuun muiden henkiliden tai tahojen
nimissé tai minkaan valineen tai sopimuksen kautta on hyvan tavan vastaista ja kiellettya.

7 VALVONTA JA SEURAAMUKSET

7.1 Ohjeesta tiedottaminen

FA suosittelee jdsenyhteison tiedottamaan asiakkailleen, etta jasenyhteiso on sitoutunut
noudattamaan téta ohjetta.



FINANSSIALA RY:N JASENYHTEISOJEN @ FINANSSIALA

KAUPANKAYNTIOHJE

7.2 S&aant6jen noudattamisen valvonta

Jasenyhteiso on velvollinen valvomaan tdman ohjeen ja sen perusteella annettujen
sisdisten saantdjen noudattamista ja antamaan tulkintaohjeita. S&&nnoissa tulee lisaksi
maarata siita, kuinka saanttjen rikkomistilanteissa menetellaan.

Relevanttien henkildiden kaupoista tulee pitda rekisteria. Rekisterilla tarkoitetaan naiden
henkildiden liiketoimia koskevaa tietokantaa, jonka tiedot jasenyhteist sailyttaa
muuttumattomina yleisen tietojen sailyttdmista koskevien velvoitteiden mukaisesti (5
vuotta). Rekisterid voidaan yllapitaa paperimuodossa, jarjestelmiin tallennettuna tai muulla
pysyvalla valineella.

7.3 Sisaisten s&antdjen rikkominen

Mikali jasenyhteison relevantti henkil6 rikkoo jasenyhteisén tdman ohjeen perusteella
antamia sisaisia saantoja, jasenyhteisolla voi olla oikeus rikkomuksen laadusta riippuen
purkaa tai irtisanoa asianomaisen henkilén tyo- tai toimisopimus.

8 OHJEEN VOIMASSAOLO, TULKINTA JA LISAMAARAYKSET

8.1 Voimaantulo

FA:n arvopaperivélitysjohtokunta on hyvaksynyt taméan ohjeen 8.6.2018. Ohje tulee
voimaan 1.1.2019 ja korvaa aikaisemman FA:n sijoituspalveluja tarjoavien jdsenyhteistjen
kaupankayntiohjeen. Jasenyhteistjen tulee saattaa omat siséiset saanténsé vastaamaan
taman ohjeen minimivaatimuksia viimeistaan 1.1.2019 mennessa.

8.2 Tulkinta ja lisamaaraykset

FA voi antaa tdmén ohjeen osalta tarkempia yksityiskohtaisia tulkintoja.
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